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1. Obstaculos en presencia para Espana

Obstaculos en presencia para Espana (I)
A W 4

1. Fin estimulo aportado por el euro

2. Coste del crédito: mas caro
(caida del rating implica mas prima de riesgo...)

3. Acceso al crédito: mas dificil
(garantias, compensaciones, exigencias en analisis....)

4. Desapalancamiento

(no reparto de beneficios, el dinero se queda en empresa, pero no va a
inversion sino a pagar endeudamiento anterior)

5. Sistema bancario: recuperacion solvencia
(proceso lento y necesario para acceso fluido al crédito)

6. Pérdida de capital productivo
(por reconversiones, cambios de actividad y/o cierres de empresas)

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



1. Obstaculos en presencia para Espana

Obstaculos en presencia para Espana (II)
A W 4

7. Caida de la demanda:

* Paro

* Temor por parte de quien tiene empleo

* Descenso en valor del patrimonio

* Estimulo al ahorro y recomposicion de patrimonio

8. Incremento del coste de cumplimiento de la regulacion

9. Ajuste del Sector Publico mediante reduccion del gasto

10. Malas politicas economicas
(por ejemplo, empleo genera consumo y no viceversa)

11. Incremento de impuestos para cubrir déficit en curso

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



1. Obstaculos en presencia para Espana

Obstaculos en presencia para Espana (III)
A W 4

12. Falta de confianza

13. Poblacion: retorno a tasa de crecimiento lento

14. Precios:

- incidencia de evolucion de precios de materias primas y petroleo

- incidencia de demanda internacional y de emision monetaria

15. Competencia desleal de la economia sumergida

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



COYUNTURA ECONOMICA:
PRINCIPALES VARIABLES

Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012
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Poblacion y Tasas de Paro

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



Perspectiva de Poblacion en Espana

(En miles de personas)
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Personal al servicio de las AA.PP.

sobre total poblacion de cada CC.AA. 2010

les variables

principa

omica

y 4

2. Coyuntura econ

Fuente: MAP (Boletin estadistico)

A W 4
Ceuta 13,27
Melilla 13,14
Extremadura 8,82
Aragon 7,14
Castillay Ledn 6,92
Madrid, Com. de 6,75
Castilla-La Mancha 6,65
Canarias 6,13
Andalucia 6,02
Murcia, Region de 5,93
Asturias, Princip. de 5,90
Cantabria 5,84
Total 5,81
Gallicia 5,63
Navarra, Com. F. de 5,56
Rioja, La 5,29
Pais Vasco 5,26
Balears, lles 5,18
Com. Valenciana 4,69
Catalufia 4,16

Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Tasa de paro. Ranking en The Economist (3an 28th 2012)

Posicién en Pais Tasa de Paro
Ranking %

1 South Africa 25,0

2 Spain 22,9

3 Greece 18,2

4 Latvia 14,8
8 5 Ireland 14,3
‘_.% 6 Slovakia 13,3
= 7 Portugal 12,4
g 8 Poland 12,1
7)) 9 Egypt 11,9
% 10 Slovenia 11,9
o 14 Euro area 10,3
= 16 France 9,8
= 19 Italy 8,6
E‘ 21 United States 8,5
& 31 Germany 6,8
E 44 Japan 4,5
‘g 50 Norway 33
8 51 Hong Kong 3,3
() 52 Swirtzerland 3,1
© 53 Malaysia 3,1
= 54 South Korea 3,1
g 55 Singapore 2,0
> 56 Ukraine 1,8
S 57 Thailand 0,8
o

Fuente: The Economist Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Tasas de paro en UE-27. Previsiones
(diciembre 2011)

A W 4
Pais 2012 2011
Espafia 23,6 21,6
Grecia 20,9 17,4
Letonia 14,8 16,2
Irlanda 14,8 14,3
Portugal 14,5 12,7
8 Eslovaquia 13,8 13,5
a Lituania 13,7 15,4
m© Bulgaria 12,6 11,6
= Francia 10,6 9,8
'§ Estonia 10,5 12,1
(1)) Hungria 10,3 10,5
% UE-27 10,2 9,7
o Polonia 9,8 9,7
g Chipre 9,0 7.5
- Reino Unido 8,7 8,1
=5 ltalia 8,6 8,3
© Eslovenia 8,3 8,0
R/ Finlandia 7,9 7.7
E Dinamarca 7,6 7,6
‘g Rumania 75 7.3
(o) Suecia 7,3 75
8 Bélgica 7,0 6,9
© Rep. Checa 6,8 6,8
= Malta 6,5 6,7
-E Alemania 5,6 59
= Paises Bajos 5,0 4,5
g' Luxemburgo 4.9 4,6
(@] Austria 4,3 4,1
o

Fuente: Instituto de la Economia Mundial de Kiel e IEE Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



2. Coyuntura econdmica: principales variables

Tasas de paro juvenil en Espana

Medias anuales

A W 4

CC.AA 2011 2005
Melilla 65,6 38,1
Ceuta 65,3 45,5
Andalucia 54,4 24,5
Comunitat Valenciana 52,0 19,5
Extremadura 50,9 28,4
Canarias 50,8 24,4
Asturias, Principado de 49,1 24,4
Castilla - La Mancha 47,8 18,4
Murcia, Region de 47,7 15,6
Rioja, La 46,5 14,2
Espaina 46,5 19,7
Catalufa 44,1 15,9
Balears, llles 43,5 17,8
Madrid, Comunidad de 41,2 16,6
Cantabria 40,9 18,1
Aragon 40,1 12,9
Castillay Ledn 38,6 19,5
Galicia 37,6 21,0
Pais Vasco 33,9 19,2
Navarra, Comunidad Foral de 29,4 14,6

Fuente: INE (EPA)

Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



2. Coyuntura econdmica: principales variables

Tasas de paro de mujeres de 25 a 54 anos en Espana

Medias anuales

Fuente: INE (EPA)

A W 4

CC.AA 2011 2005
Ceuta 34,6 24,1
Andalucia 30,7 17,9
Melilla 29,7 17,5
Canarias 28,2 12,4
Extremadura 26,3 20,4
Castilla - La Mancha 24,3 13,5
Murcia, Region de 23,8 10,2
Comunitat Valenciana 23,5 10,1
Espana 20,9 10,9
Balears, llles 20,5 8,3
Galicia 18,2 12,5
Castillay Ledn 18,0 12,5
Aragon 17,4 7,8
Cataluia 17,3 7,7
Asturias, Principado de 16,6 12,4
Rioja, La 16,2 8,6
Madrid, Comunidad de 15,4 6,5
Cantabria 13,4 11,5
Navarra, Comunidad Foral de 12,4 7,0
Pais Vasco 11,5 8,9

Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012
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Endeudamiento

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



Comparativa de Deuda Publica Bruta. Previsiones (*)
(En % del PIB)

Pais 2012 2011 ‘ ’

Grecia 198,3 162,8

ltalia 120,5 120,5

Irlanda 117,5 108,1

Portugal 111,0 101,6

Bélgica 99,2 97,2
()} Francia 89,2 85,4
9 Reino Unido 88,8 84,0
ﬁ Alemania 81,2 81,7
'E UE-27 84,9 82,5
> Hungria 76,5 75,9
0 Espafia 73,8 69,6
E Austria 73,3 72,2
_E- Malta 70,8 69,6
g Chipre 68,4 64,9
- Paises Bajos 64,9 64,2
Q Polonia 57,1 56,7
© Finlandia 51,8 49,1
0 Eslovenia 50,1 45,5
= Letonia 47,5 44,5
"g Eslovaquia 45,1 44,8
o Dinamarca 44,6 441
0 Rep. Checa 41,9 39,9
© Lituania 38,5 37,7
5 Rumania 35,8 34,0
‘E Suecia 34,6 36,3
=] Luxemburgo 20,2 19,5
> Bulgaria 18,3 17,5
O Estonia 6,0 5,8
o

* Previsiones Noviembre 2011 . . P
Fuente: Comisiéon Europea e IEE Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Cuentas financieras: endeudamiento AA.PP.
(En % del PIB)
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* Periodo enero-septiembre. Dato de PIB anualizado

Fuente: Banco de Espafia (Cuentas financieras economia espafiola. Actualizacién 20 enero 2012) Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Cuentas financieras: endeudamiento Familias e ISFLSH
(En % del PIB)
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* Periodo enero-septiembre. Dato de PIB anualizado

Fuente: Banco de Espaiia (Cuentas financieras economia espafiola. Actualizacién 20 enero 2012) Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Cuentas financieras: endeudamiento Familias e ISFLSH

(En % del PIB) Se incluyen los créditos comerciales y otros
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* Periodo enero-septiembre. Dato de PIB anualizado

Fuente: Banco de Espafia (Cuentas financieras economia espafiola. Actualizacién 20 enero 2012) Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Cuentas financieras: endeudamiento Familias, Empresas

no financieras Y AA.PP. (En % del PIB) Se incluyen créditos comerciales y otros \ NV 4
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Relacion entre saldo vivo de crédito a empresas y
familias y el PIB

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 2,5
0

9

B 000000 e e e e e e e IO e e e L

© 2,0

=

(]

>

8 faa)
E Portugal .e;
I s SR i -15 <
)

£ o
E. p. EuroArea a
S < 7

=

Bl 2T e e - demang 1.0

c p— Italia o

(o) Francia

)

)

(1]

-

3 [ I I I I I I I I I 0,5

g dic-97 jun-99 dic-00 jun-02 dic-03 jun-05 dic-06 jun-08 dic-09 jun-11

>

o

o

a

Fuente: Solventis (Macro Notes, enero 2012) Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Ranking de Facilidad de acceso al crédito (*)

: : A W 4
. Ranking entre Rango en ranking
Pais . . .
paises de la UE mundial 142 paises
Suecia 1 6
Finlandia 2 7
Luxemburgo 3 9
Malta 4 12
)] Bélgica 5 14
9 Chipre 6 17
ﬁ Paises Bajos 7 18
= Dinamarca 8 28
‘;’ Austria 9 42
7)) Francia 10 44
% Bulgaria 11 48
Q Reino Unido 12 50
[*] Alemania 13 54
E Eslovaquia 14 55
Q Estonia 15 58
© Rep. Checa 16 60
9 Portugal 17 70
£ Polonia 18 71
\g Letonia 19 81
8 Rumania 20 82
() Hungria 21 83
© Esparia 22 99
3 Eslovenia 23 107
c Grecia 24 111
=4 ltalia 25 112
8 Lituania 26 114
a

* Crédito solicitado por la empresa presentando un buen plan de negocios, pero sin garantias
Fuente: World Economic Forum (The Global Competitiveness Report 2011-2012) e IEE Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012
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Inflacion

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Eurostat
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Innovacion

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



Ranking mundial de innovacion. Paises UE-27
A W 4

Pais Rango en ranking mundial 142 paises

Suecia 2

Finlandia 3

Alemania 7

Dinamarca 10
7)) Paises Bajos 12
9 Reino Unido 13
= Bélgica 15
= Austria 16
g Francia 17
7)) Luxemburgo 21
9 Irlanda 23
g_ Estonia 30
'O Portugal 32
£ Rep. Checa 33
S_ Hungria 34
5 Espafa 39
o Eslovenia 40
E ltalia 43
O Chipre 45
= Lituania 48
8 Malta 51
© Polonia 58
15 Letonia 59
= Grecia 88
g Bulgaria 93
3 Rumania 95
(&) Eslovaquia 96
o

Fuente: World Economic Forum (The Global Competitiveness Report 2011-2012) e IEE Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



2. Coyuntura econdmica: principales variables

Gasto total en I+D en paises de la OCDE
(En % del PIB)

A W 4

Pais 2009 Pais 2009
Israel 4,28 Irlanda 1,79
Finlandia 3,96 Noruega 1,76
Suecia 3,62 China 1,70
Corea 3,36 (*) Luxemburgo 1,68
Japon 3,33 Portugal 1,66
Dinamarca 3,02 Rep. Checa 1,52
Suiza 3,00 (*) Estonia 1,42
EE.UU. 2,79 (*) Espafia 1,38
Alemania 2,78 [talia 1,27
Austria 2,75 Rusia 1,24
Islandia 2,64 (*) Nueva Zelanda 1,17 (**)
OCDE 2,33 (*) Hungria 1,15
Australia 2,21 (%) Sudafrica 0,93 (*)
Francia 2.21 Turquia 0,85
Bélgica 1,96 Polonia 0,68
Canada 1,92 Grecia 0,59
UE-27 1,90 Eslovaquia 0,48
Eslovenia 1,86 Chile 0,39 (*)
Reino Unido 1,85 Méjico 0,37 (*)
Paises Bajos 1,82

(*) 2008 y (**) 2007

Fuente: OCDE (OECD Science, Technology and Industry Scoreboard 2011) e IEE Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012
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Consumo Privado

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



2. Coyuntura econdmica: principales variables

Previsiones de evolucion Consumo Privado. OCDE

(Tasa de variacion interanual en %)

A W 4

Pais 2012 2011 Pais 2012 2011
Chile 6,4 9,5 Suecia 0,9 2,2
Estonia 3,7 3,5 Austria 0,9 1,2
Australia 3,2 3,3 Luxemburgo 0,8 19
Corea 3,2 2,6 Alemania 0,7 1,0
Méjico 3,1 4,3 Francia 0,7 0,6
Islandia 3,1 3,0 Rep. Checa 0,6 -0,1
Noruega 2,7 2,8 Dinamarca 0,6 -0,4
Polonia 2,2 34 Finlandia 0,5 3,1
EE.UU. 2,2 2,3 Bélgica 0,5 1,0
Nueva Zelanda 1,9 2,2 Reino Unido 0,5 -0,9
Canada 1,9 1,8 ltalia 0,2 0,9
Israel 1,6 4,9 Eslovenia 0,2 0,1
OCDE 1,5 1,6 Espafia -0,1 0,0
Suiza 1,3 1,1 Paises Bajos -0,5 -0,7
Eslovaquia 1,3 -0,1 Irlanda -0,5 -2,5
Japon 1,3 -0,2 Grecia -5,2 -5,3
Turquia 1,2 7,3 Portugal -5,5 -3,7

Fuente: OCDE (OECD Economic Outlook 2/2011) e IEE Instituto de Estudios Econdmicos. Enero 2012
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Inversion

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



Previsiones de evolucion FBCF. UE-27

(Tasa de variacion interanual en %)

Pais 2012 2011 ‘ ’

Estonia 9,6 16,7

Lituania 9,2 18,9

Letonia 8,0 21,5

Chipre 51 -7,0

Dinamarca 4,9 0,4
7 Bulgaria 3,5 -4,5
9 Alemania 2,7 7,3
ﬁ Rumania 2,6 2,4
- Suecia 2,3 8,5
g Finlandia 1,9 6,4
0 Polonia 1,7 7,0
9 Bélgica 1,5 57
g Reino Unido 1,1 -1,6
'S Eslovenia 0,9 -10,0
:_: Francia 0,8 3,0
o UE-27 08 1,9
E Austria 0,7 4,7
9 Eslovaquia 0,7 3,7
] Irlanda 0,6 -10,5
) Malta 0,5 -7,0
g Paises Bajos -0,3 6,1
8 Espafia -0,3 -5,4
© Rep. Checa -0,8 1,7
'5 Hungria -1,0 -4,9
el ltalia -1,2 0,1
§ Luxemburgo -2,4 7,1
3 Grecia -3,6 -15,9
(@] Portugal -9,4 -11,6
o

Fuente: Comision Europea (European Economy Forecast Autumn 2011) e IEE Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012
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Empresa

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



Total de empresas segun el DIRCE. Espaia

(En unidades)

A W 4
Suma Sociedades  Sociedades de Sociedades Asociaci(?nes Organismos
anonimas resp.limitada cooperativas y otros tipos autonomos y otros

" (1+2+3+445) 7 1) " 2 " (3) " 4) " (5)

% 1999 798.596 133.410 559.483 23.110 77.263 5.330
g 2000 858.527 131.079 612.374 23.456 86.070 5.548
: 2001 917.919 129.349 667.441 24.210 91.386 5.533
% 2002 970.998 126.529 716.542 24.867 97.501 5.559
3‘ 2003 1.038.830 124.468 773.151 25.679 107.559 7.973
’:: 2004 1.114.820 122.579 839.958 25.557 118.413 8.313
E' 2005 1.201.460 121.441 918.449 25.801 127.414 8.355
§ 2006 1.280.177 117.441 992.658 25.328 136.286 8.464
E 2007 1.375.586 115.580 1.078.614 24.949 147.901 8.542
§ 2008 1.450.504 113.130 1.145.398 24.516 158.730 8.730
z 2009 1.446.711 109.330 1.140.820 23.483 164.284 8.794
e

3 2010 1.430.805 105.203 1.125.990 22.702 168.364 8.546
§ 2011 1.429.593 104.636 1.122.786 22.273 171.268 8.630
3

N

Fuente: INE (Directorio Central de Empresas, DIRCE) Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Creacion de una empresa en paises de la UE

_ _ A W 4
Pais Dias n.ec_esarlos Numero de tr.émltes
para constituir empresa necesarios

Bélgica 4 2
Hungria 4 4
Portugal 5 5
Eslovenia 6 2

8 Dinamarca 6 4

a ltalia 6 6

© Francia 7 5

E Estonia 7 5

> Paises Bajos 8 6

8 Chipre 8 6

© Grecia 10 10

= Irlanda 13 4

8 Gran Bretafia 13 6

= Finlandia 14 3

E‘ Rumania 14 6

8 Suecia 15 3

E Alemania 15 9

0 Letonia 16 4

g Bulgaria 18 4

(5] Eslovaquia 18 6

v Luxemburgo 19 6

E Rep. Checa 20 9

3 Lituania 22 6

g Austria 28 8

5 Espafa 28 10

(&) Polonia 32 6

o

Fuente: Banco Mundial (Doing Business 2012) Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012
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2. Coyuntura econ

Evolucion de los procesos concursales. Espana

(En nimero de empresas)

AW 4

Numero de empresas

En % sobre total Espafia

2011 2011

2005 2006 2007 2008 2009 2010 17-3T 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1T-3T
Andalucia 78 65 89 357 504 492 536 84 71 86 123 99 10,2 11,1
Aragon 32 39 26 80 157 168 151 35 43 25 28 31 35 3,1
Asturias (Principado de) 34 38 34 49 74 74 57 3,7 41 3,3 1,7 15 15 1,2
Balears (llles) 37 47 40 129 160 140 208 40 51 3,9 45 31 29 4,3
Canarias 37 29 16 60 107 162 136 40 3,2 15 21 21 33 2,8
Cantabria 6 10 6 19 63 23 44 06 11 06 0,7 12 05 0,9
Castillay Ledn 46 36 54 121 219 217 199 50 39 5,2 42 43 45 4,1
Castilla - La Mancha 25 12 26 109 142 161 181 27 13 25 38 28 33 3,7
Cataluia 192 206 258 705 1.276 1.161 1.077 20,7 225 25,0 244 250 24,0 22,2
Comunitat Valenciana 121 119 163 387 761 676 718 13,1 13,0 158 134 149 14,0 14,8
Extremadura 9 7 11 26 60 39 58 10 08 11 09 12 0.8 1,2
Galicia 43 50 51 171 275 293 307 46 55 4,9 59 54 6,0 6,3
Madrid (Comunidad de) 105 110 112 332 687 687 608 11,3 120 10,8 115 135 14,2 12,6
Murcia (Regién de) 28 29 23 85 185 141 166 30 32 22 29 36 29 3,4
Navarra (Com. Foral de) 20 19 12 42 62 77 65 22 21 1.2 15 12 16 1,3
Pais Vasco 100 92 104 196 316 304 300 10,8 10,0 10,1 6,8 62 6,3 6,2
Rioja (La) 13 8 8 24 41 28 28 14 09 08 0,8 08 0,6 0,6
Ceuta y Melilla 1 0 0 2 7 2 3 01 00 0,0 01 01 0,0 0,1
Total Espafia 927 916 1.033 2.894 5.096 4.845 4.842 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: INE

Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Tipos impositivos 2011. Incidencia real

A &

Central Adjusted central Sub-central Combined
government government government corporate Targeted
corporate income corporate corporate income income corporate
Country tax rate 2 income tax rate 2 tax rate tax rate ® tax rates °©
Australia * 30,0 30,0 30,0 Y
Austria 25,0 25,0 25,0 N
Belgium 33.99 (33.0) 34,0 34,0 Y
@ Canada 16,5 h 16,5 11,1 27,6 Y
Q Chile” 20,0 20,0 20,0 Y
3 Czech Republic 19,0 19,0 19,0 Y
© Denmark 25,0 25,0 25,0 N
= Estonia* 21,0 21,0 21,0
© Finland 26,0 26,0 26,0 N
S France * 34,4 b 34,4 34,4 Y
7)) Germany” 15,825 (15,0) 15,825 14,4 30,2 N
9 Greece 20,0 20,0 20,0 Y
© Hungary * 19,0 19,0 19,0 Y
Q Iceland 20,0 h 20,0 20,0 N
'O Ireland 12,5 12,5 12,5 Y
i_: Israel” 24,0 24,0 0,0 24,0 Y
- Italy” 27,5 27,5 27,5 N
Q Japan 30,0 28,0 11,6 39,5 %
s Korea 22,0 22,0 2,2 24,2 Y
8 Luxembourg* 22.05 (21.0) 22,1 6,8 28,8 Y
" — Mexico 30,0 30,0 30,0 Y
] Netherlands* 25,0 25,0 25,0 Y
) New Zealand” 28,0 28,0 28,0 N
c Norway 28,0 28,0 28,0 Y
8 Poland* 19,0 19,0 19,0 N
o Portugal * 25,0 25,0 1,5 26,5 Y
© Slovak Republic 19,0 19,0 19,0 N
[ Slovenia 20,0 20,0 20,0
= | Spain 30,0 30,0 30,0 Y
‘E Sweden 26,3 26,3 - - 26,3 N
5 Switzerland * 8,5 6,7 b 14,5 b 21,2 N
> Turkey 20,0 20,0 20,0 N
o United Kingdom * 26,0 26,0 26,0 Y
o United States " 35,0 32,7 6,4 39,2 Y
N

Fuente: OCDE

Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012
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Coste laboral internacional

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



2. Coyuntura econdmica: principales variables

Costes Laborales en la Industria Manufacturera

(Coste por hora trabajada en euros)

Pais 2010
Noruega 49,54
Suiza 40,87
Bélgica 39,31
Suecia 37,23
Dinamarca 36,58
Alemania occid. 36,28
Francia 34,55
Alemania 34,47
Paises Bajos 32,01
Finlandia 31,48
Austria 31,13
Luxemburgo 30,16
Irlanda 29,71
Canada 26,16
ltalia 25,82
Japon 25,49
EE.UU. 24,41
Reino Unido 23,10
Alemania oriental 21,76
Espana 21,58
Grecia 16,57
Corea del Sur 15,18

A W 4

Pais 2010
Eslovenia 13,44
Chipre 12,97
Malta 11,83
Portugal 10,45
Rep. Checa 9,32
Eslovaquia 8,00
Croacia 7,94
Estonia 7,15
Hungria 7,02
Polonia 6,46
Lituania 5,09
Turquia 5,03
Letonia 4,98
Rusia 4,55
Rumania 3,50
Bielorrusia 3,28
China 2,69
Bulgaria 2,62
Ucrania 2,18
Moldavia 1,80
Georgia 1,78
Filipinas 1,53

Fuente: Instituto de Economia Alemana de Colonia (IW-dients n. 412, octubre 2011)

Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



Relacion entre Salarios y Productividad
(ranking y puntuacion)

AW 4

Posicion en el ) _ ~ Puntuacion B
i Pais (1=ninguna relacién entre salarios y productividad
ranking 7=relacion estrecha entre salarios y productividad)
1 Singapur 55
2 Hong Kong 54
3 Taiwan 5,4
4 Malasia 53
7)) 5 Suiza 51
9
ﬁ 8 EE.UU. 4,9
- 9 Kirquistan 4,8
g 10 Vietnam 4,8
0 11 Japon ) 4.8
2 12 Emiratos Arabes 4,7
(] 13 China 4.7
2
- 38 Alemania 4.3
Q 56 Francia 4.1
- 65 Austria 4,0
£ 66 Paises Bajos 3,9
)
: R R ) R
(o) 79 Suecia 3,8
()
© 122 Grecia 3,1
=
-IE 125 ltalia 3.1
= 126 Espana 3,1
o 142 Mauritania 2,3
Nl

Fuente: World Economic Forum (The Global Competitiveness Report 2011-2012) e IEE Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012
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Exportaciones

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



Previsiones de Exportaciones de bienes y servicios. UE-27

(Tasa de variacion interanual en %)

Pais 2012 * 2011+ 2010 ‘ ’

Hungria 7,2 9,1 14,3

Grecia 6,5 4,8 4,2

Lituania 6,3 12,2 17,4

Letonia 5,8 11,0 11,5

Polonia 51 7,3 12,1
()} Bulgaria 47 10,9 16,2
9 Rumania 43 73 13,1
ﬁ Eslovenia 4,2 7,8 95
= Portugal 4,2 6,6 8,8
g Alemania 3,9 7,8 13,7
(7)) Malta 3,9 4,5 18,3
9 Estonia 38 25,2 22,5
8 Rep. Checa 38 0,8 16,4
'O Espafia 3,8 8,3 13,5
£ Austria 3,8 6,8 8,3
o Irlanda 38 4,5 6,3
E UE-27 3,6 6,3 10,8
- Francia 3,5 49 9,7
= Dinamarca 34 6,5 3,8
2 Reino Unido 34 5.1 6,2
o Finlandia 3,4 -0,3 8,6
8 Suecia 3,3 7,8 111
© Paises Bajos 3,2 55 10,8
= Bélgica 2,6 51 9,9
- Chipre 2,5 3,5 0,6
=2 Eslovaquia 2,4 7,8 16,5
> ftalia 2,3 3,8 12,2
o Luxemburgo -0,6 2,8 2,8
(g

Fuente: Comisién Europea (European Economy Forecast Autumn 2011) e IEE Instituto de Estudios Econémicos. Enero 2012



CAMBIOS DE DIRECCION

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



Acciones para cambiar de direccion
A W 4

1. Reforma laboral

- Retribuciones segin competitividad

- Movilidad

- Provisiones por despido

- Incapacidad laboral transitoria

- Libertad de horarios

- Incentivos a la recolocacion rapida

- Servicio de colocacion eficaz o eliminado

3. Cambios de direccion

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



3. Cambios de direccion

Acciones para cambiar de direccion
A W 4

2. Reduccion de entes y empresas publicas

- Eficacia y eficiencia. Costes. Descontrol
- Transparencia

- Traspaso al sector privado de tareas, edificios,
empresas ...

3. Coherencia y Rigor

- Facilidades a la Banca para abaratar precio
vivienda vs. propietarios, que pagan hipotecas e IBI
segL'm nominal (que excede el valor actual)

- Subvenciones a la Cooperacion internacional,
investigacion .... supervisadas por Hacienda

- Actuaciones publicas contradictorias (ej. opa Endesa)

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



Acciones para cambiar de direccion
A W 4

4. Buenas practicas del sector publico

- Administracion vs. Agencias
- Proporcionalidad en multas
- Pago en plazo debido

5. Incidencia real de impuesto de sociedades e IRPF
no superior a la media de la UE

- Persecucion de la irregularidad
- Tendencia a proporcionalidad vs. progresividad

- Libre amortizacion de la inversion que mejore
prevencion de riesgos laborales, ahorro energeético
o proteccion del medio ambiente

3. Cambios de direccion

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



3. Cambios de direccion

Acciones para cambiar de direccion
A W 4

6. Inversion en infraestructuras sequn criterio
coste-beneficio

7. Respeto a los derechos de propiedad

8. Ticket moderador en las prestaciones publicas

9. Requlacion de huelgas con respeto a todos los
derechos de la ciudadania

10. Fin de asimetrias entre sector publico y privado

Instituto de Estudios Economicos. Enero 2012



LA SALIDA DE LA CRISIS EN ESPANA

(CAMBIO DE POLITICA ECONOMICA O
CAMBIO DE MENTALIDAD?
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JOAQUIN TRIGO PORTELA




